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فصـل٢/١۴

۱۴ فصــل

اسمايـل نوسانپذيـري
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فصـل٣/١۴

رابطـهبرابـريفـروش-خريـد

فروش-خريد: برابري رابطه در ©

( p + S۰e
-qT = c + Ke-rT)

آتي قيمت احتمالات ــع در مورد نحوه توزي فرض پيش ــتن به داش ــي لزوم
نيست. سهام

يك خطاي قيمتگذاري دلاري مبلغ گفت كه ميتوان مذكور رابطه براساس ©
دقيقاً معادل ميبايد بلك-شــولز مدل از ــتفاده اس با اروپايي فروش اختيار
توافقي قيمت اروپايي با خريد اختيار يك خطاي قيمتگذاري دلاري ــغ مبل

همسان باشد. زمان سررسيد و
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فصـل١۴/۴

نوسان پذيـريضمنـي

يكساني سررسيد و توافقي قيمت داراي اروپايي فروش و خريد اختيار دو ©اگر
نوسان پذيري معادل ميزان همواره خريد اختيار نوسان پذيري ضمني باشند،

خواهد بود. فروش ضمني اختيار
نيز صدق ميكند. آمريكايي اختيارات مورد در تقريباً فوق نتيجه ©
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فصـل١۴/۵

نوسانپذيـرياسمايـل

به توجه با را ضمني نوسانپذيري تغييرپذيري ميزان نوسانپذيري اســمايل ©
مي دهد. نشان توافقي قيمت

فروش خريد يا اختيار از ــتفاده اس با ضمني ــانپذيري نوس مقدار ــبه محاس ©
باشد. يكسان ميبايد
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فصـل١۴/۶

نوسان پذيرياسمايلبراياختياراتارزهايخارجي
(۱۴-۱ (نمـودار

توافقی قیمت

ضمنی نوسانپذیری میزان
- شولز) بلک (حاصل مدل
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فصـل٧/١۴

توزيـع ضمنـيبـراياختيـاراتارزهـاي خارجـي

است. شده داده نشان ۲۸۷ صفحة (۱۴-۲) نمودار در ضمني توزيع نحوه ©
نرمال است. لگاريتم توزيع از پهنتر توزيع دامنه هر دو ©

است. نرمال توزيع از كشيدهتر ضمني توزيع ©
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فصـل٨/١۴

(نمودار۱۴-۳) نوسانپذيرياسمايلبراياختياراتسهام

نوسانپذیری
ضمنی

توافقی قیمت
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فصـل٩/١۴

توزيـع ضمنـيبراياختيـارات سهـام

اين راست دامنه شده است. نشــان داده (۱۴ - ۴) نمودار در ضمني توزيع
است. نرمال لگاريتم توزيع از نازكتر چپ دامنه و پهنتر توزيع
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فصـل١٠/١۴

سايـرنوسانپذيـرياسمايـل؟

است؟ چگونه ذيل حالت دو از يك هر در اسمايل نوسانپذيري
ميباشد. پهن راست دامنه نازك و دامنه چپ داراي توزيع منحني ©

باشد. نازك و چپ راست دامنه توزيع داراي منحني ©
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فصـل١١/١۴

نوسانپذيرياسمايـل مـورد نمونههـايمحتمـلدر

است. ناگهاني تغييرات تغييرات پيوسته داراي بجاي دارايي قيمت ©
دلايل از ميباشــد (يكي ــتيك استوكاس دارايي داراي قيمت ــانپذيري نوس ©
اهرم و نوسانپذيري بين رابطه ــهام س در مورد استوكاستيك ــانپذيري نوس

است.)
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فصـل١٢/١۴

ساختـارزمانـينوسانپذيـري

ــانپذيري نوس ــبه محاس بر علاوه اختيارات قيمتگذاري هنگام معاملهگران ©
بهره مي جويند. نيز نوسانپذيري زماني از ساختار اسمايل

سررسيد اختيار به زمان ــانپذيري نوس مقدار كه اســت آن اين مطلب مفهوم ©
دارد. بستگي نيز معامله
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فصـل١٣/١۴

ساختـارزمانـينوسانپذيـري

رو به پايين زماني ساختار شــيب بالاست، ــانپذيري كه ميزان نوس هنگامي
زماني ساختار شيب كه ميزان نوسان پذيري پايين است، هنگامي و دارد تمايل

دارد. تمايل به بالا رو
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فصـل١۴/١۴

يكماتريسنوسانپذيري(جدول ۱۴-۲) مثالي از

نوسانپذیری ماتریس جدول۱۴-۲:

توافقی قیمت

۱/۱۱/۰۵۱۰/۹۵۰/۹
یکماهه۱۴/۵۱۳/۱۱۲۱۳۱۴/۲

سهماهه۱۴/۲۱۳/۱۱۲۱۳۱۴

ششماهه۱۴/۳۱۳/۴۱۲/۵۱۳/۳۱۴/۱

یکساله۱۴/۸۱۴۱۳/۵۱۴۱۴/۷

دوساله۱۵/۱۱۴/۵۱۴۱۴/۴۱۵

پنجساله۱۵۱۴/۷۱۴/۴۱۴/۶۱۴/۸
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فصـل١۴/١۵

۱۴ فصـل پایـان
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