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فصـل ۲/۲

2 فصــل

اختيـارات بازارهـاي سازوكارهـاي
آتـي قراردادهـاي و
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فصـل ۳/۲

آتـي قراردادهـاي

ميشوند. شامل پايه را دارايي انواع وسيعي از دامنه يك ©
ميشوند. معامله بورسها در ©

باشد: شده دقيق تعريف طور به زير ويژگي هاي هريك از است لازم ©

شود. داده تحويل بايد كه -آنچه
عمل تحويل -مكان انجام
عمل تحويل -زمان انجام

ميشود. تسويه روزانه صورت به معامله گر حساب ©
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فصـل ۴/۲

وديعـه حسـاب

كه خريدوفروش اوراق بهادار قابل يا نقد از پول اســت عبارت وديعه حســاب ©

مي شود. كارگزار سپردهگذاري در نزد سرمايهگذار توسط
ميشود. تعديل روز هر روزانه، تسويه حساب سازوكار علت به وديعه حساب ©

مي رساند. حداقل به را طرف قرارداد نكول ناشي از زيان احتمال وديعه حساب ©
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فصـل ۵/۲

آتـي قراردادهـاي مـورد در مثـال يك

آتي قراردادهاي خريد موضع معاملاتي اتخاذ به دسامبر اقدام دوم سرمايهگذاري در ©

مي نمايد. ژوئن پنجم تحويل به طلا
است. اونس ۱۰۰ قرارداد اندازه ©

است. دلار ۴۰۰ آتي قرارداد قيمت ©
(در مجموع اســت. دلار ۲۰۰۰ نيازمند قرارداد هر بازاي اوليه، وديعه حســاب ©

۴۰۰۰ دلار)
دلار) ۳۰۰۰ (در مجموع است. دلار ۱۵۰۰ سپرده حساب حفظ مبلغ حداقل ©
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فصـل ۶/۲

احتمالـي نتيجـه

بر مبنی اختار
سپرده افزایش

(US$)

مانده حساب
ودیعه
(US$)

(زیان) سود
تجمعی
(US$)

(زیان) سود
روزانه
(US$)

قیمت
آتی قراردادهای

(US$)
روز

5-Jun
.
.
.

13-Jun
.
.
.

19-Jun
.
.
.

26-Jun

400.00

397.00
.
.
.

393.30
.
.
.

387.00
.
.
.

392.30

(600)
.
.
.

(420)
.
.
.

(1,420)
.
.
.

260

(600)
.
.
.

(1,340)
.
.
.

(2,600)
.
.
.

(1,540)

4,000
3,400

.

.

.

2,660
.
.
.

2,740
.
.
.

5,060

0
.
.
.

1,340
.

.

1,260
.
.
.

0

= 4,000

< 3,000

+

= 4,000+
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فصـل ۷/۲

آتي مورد قراردادهـاي ديگـر در مهـم نكات

ميشود. تسويه روزانه صورت به قراردادها اين ©
يا معكوس معامله در ورود شامل آتي قراردادهاي در معاملاتي موضع © بســتن

آن است. خنثي كننده
ميشوند. مسدود سررسيدشان از قبل آتي قراردادهاي اكثر ©
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فصـل ۸/۲

تحويـل

عمل نشود، مسدود كننده خنثي قرارداد يك با سررسيد از قبل قراردادي اگر ©
ميگيرد. صورت قرارداد تحت پايه دارايي تحويل صورت به معمولاً تســويه
شــود، تحويل و آنچه كه بايد مكان چنانچه در مورد زمان، صورت ــن اي در
قراردادهاي فروشنده با انتخاب اختيار باشد، ــته وجود داش مختلفي گزينههاي

است. آتي
شاخص آنها پايه دارايي كه قراردادهايي مثال (براي قراردادها از كمي تعداد ©

ميشوند. حساب صورت نقدي تسويه اروپايي است) به دلار و سهام
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فصـل ۹/۲

اصطلاحـات برخـي

خنثي قرارداد با كه قراردادهايي كل تعداد (باز): نشــده بســته قراردادهاي ©
نشدهاند. مسدود معكوس يا كننده

فروش معاملاتي مواضع ــداد تع معاملاتي خريد يا مواضع تعداد ــا ب -برابر
است.

زنگ آخرين قبل از درست كه همان قيمتي از عبارت اســت تســويه: قيمت ©
ميشود. انجام قيمت آن در معامله روزانه، معاملاتي

براساسقيمتتسويه انجام ميشود. -فرايند تسويه حسابروزانه
روز يك در معاملات تعداد كل حجم معامله: ©
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۱۰/۲ فصـل

نقـد قيمتهاي به آتـي قيمتهاي همگرايـي
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آتی قراردادهای قیمت

قیمت نقدی
آتی قراردادهای قیمت

قیمت نقدی

زمان زمان

(b)(a)



۱۱/۲ فصـل

سـؤالات

تعداد بر آن ــي احتمال تأثير ميشــود، انجام جديد معامله ــك ي كه ــي هنگام ©

چيست؟ قراردادهاي بسته نشده
بيشــتر نشــده بســته تعداد قراردادهاي ميتواند از معاملات روزانه آيا حجم ©

باشد؟
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۱۲/۲ فصـل

آتـي قراردادهـاي مقـررات

است. عامه منافع حفظ مقررات اين وضع از هدف ©

توسط مشكوك معاملاتي فعاليتهاي از تا ميكوشند مقررات كنندگان تدوين ©
عمل به جلوگيري از بورس يا گروههاي خارج در تالار بورس حقيقي ــراد اف

آورند.
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۱۳/۲ فصـل

و حسابـداري ماليـات

اگر قرارداد براي: ©
سود كه است منطقي ميگيرد: قرار ــتفاده اس مورد ريســك دادن -پوشــش
شناسايي پايه، دارايي (زيان) سود كه زماني همان در را شده تحصيل (زيان)

كنيم. شناسايي ميشود،
زيان و سود كه است منطقي ميگيرد، قرار استفاده مورد سفته بازي -اهداف
شناسايي مورد روزانه حساب سازوكار تسويه برحســب را قراردادهاي آتي

دهيم. قرار
كشورها ساير و آمريكا متحده ايالات در شناسايي سودوزيان اين نحوه تقريباً ©

بكار ميرود. آتي مورد قراردادهاي در
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۱۴/۲ فصـل

آتـي پيمانهـاي

معين زمان يك در دارايي فروش خريد يا مبتني بر توافقنامهاي آتي ــان پيم ©
است. مشخصي قيمت براي آتي قراردادهاي در

عمر پايان در وجود ندارد. آتي پيمانهاي در حساب روزانه تسويه سازوكار ©

قيمت به معاملاتي طرف ديگر را از ــه پاي دارايي معامله طرف يك ــرارداد ق
مينمايد. خريداري معين
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۱۵/۲ فصـل

اسـت؟ چگونـه آتـي پيمـان سازوكـار

دو بين (OTC) بورس از خارج بازار در كه قراردادي اســت آتي پيمان يك ©
مي شود. توافق شركت

پولي هيچ شود، تسويه زمان سررسيد در و مذاكره قرارداد اولين كه هنگامي ©

بدل نمي شود. و رد
است. صفر اوليه پيمان آتي ارزش ©
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۱۶/۲ فصـل

آتـي پيمـان قيمـت

در مذاكره با پايه كه دارايي قيمت تحويل از است آتي عبارت پيمان قيمت ©
قيمت همان آتي پيمان قيمــت ميرود (يعني بكار قرارداد براي حال ــان زم

صفر ميسازد.) معادل قرارداد را دقيقاً كه ارزش است تحويل
است. متفاوت مختلف، سررسيدهاي با قراردادهاي براي آتي قيمت ©
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۱۷/۲ فصـل

مثـال

براي آتي در پيمان ــد خري معاملاتي موضع به اتخاذ ــدام اق A ــرمايه گذار س ©

مينمايد. آتي روز ۹۰ در ۱/۸۳۸۱ US$/£ @ £ ۱،۰۰۰،۰۰۰ خريد
،US$/£ @ £ ــد ۱،۰۰۰،۰۰۰ خري معاملاتي موضع اتخاذ به اقدام Bــرمايه گذار س ©

آتي مي نمايد. روز ۹۰ در ۸۳۸۱/۱
مي باشد. ۱/۸۶۰۰۱ US$/£ آتي روز ۹۰ در ارزها برابري نرخ ©

مينمايد. روز آتي ۹۰ در ۲۱,۹۰۰ $ معادل سودي A سرمايهگذار ©

مينمايد. روز آتي ۹۰ در ۲۱,۹۰۰ $ معادل سودي B سرمايهگذار ©
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۱۸/۲ فصـل

خريـد پيمان آتـي موضـع سـود حاصـل از
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پایه دارایی قیمت
درزمان سررسید

سود



۱۹/۲ فصـل

فروش پيمان آتـي موضـع سـود حاصـل از
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پایه دارایی قیمت
درزمان سررسید

سود



۲۰/۲ فصـل

آتـي قرارداهاي با آتـي پيمانهـاي مقايسـه

(۲-۴) جدول

آتی پیمانهایآتیقراردادهای
دربورسمعاملهمیشـود

قراردادهای استانـدارد

تحویـل تاریخ از دامنهای

روزانهتسویهمیشونـد

سررسید تاریخ از قبل قراردادهـا معمولاً
مسدودمیشـود

طـرف بین دو قرارداد خصوصی

قراردادهایغیراستانـدارد

دارنـد تحویل مشخص تاریخ فقط یک معمولاً

میشونـد سررسید تصویه زمان در

به یا کالا فیزیکی تحویل به یا آتی پیمان های اکثر
میشـود منجر نقدی صورت به نهایی تسویه
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۲۱/۲ فصـل

خارجـي ارزهـاي گـزارش نحـوه

خارجي ارز واحد هر دلاري بازاي واحد صورت به آتي نرخ هاي قراردادهاي ©
مي شود. بيان

مفهوم ميشود. گزارش نقد ارز نرخهاي مثابه به آتي پيمان ارزهاي نرخهاي ©
دلاري واحد ــه صورت ب NZD و GBP ،EUR ، AUD اســت آن ــن مطلب اي
) به صورت JPY, CAD) ارزها ساير مي شود. بيان خارجي ارز بازاي هر واحد

بيان ميشود. آمريكا بازاي هر دلار ارز خارجي واحدهاي
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۲۲/۲ فصـل

2 پایـان فصـل
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