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اعتبـاري، مشتقـات
بيمـه و انـرژي هـوا، و آب

مفيـد كارگـزاری شركـت
Mofid Brokerage co.



فصـل٣/٢٠

اعتبـاري مشتقـات

مهم: انواع
اعتباري ورشكستگي سوآپ

كل بازده سوآپ
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سوآپورشكستگياعتباري

شركت خاص يك ورشكستگي از ناشي مقابل ريســك تضمين در نوع يك ©
ميكند. ايجاد

ميشود. گفته «Reference entity يا مرجع «موسسه نظر مورد شركت ©

ميگويند. اعتباري» شركت را يك «رويداد توسط ورشكستگي اعلان ©
را مبالغي اعتباري) رويداد يك انقضا (يا وقوع زمان تا ميبايد CDS خريدار ©

مقدار تا كند مي پيدا را اين حق مقابل و در نمايد پرداخت دوره صورت به
قيمت اسمي با موسسه مرجع را توسط قرضه صادر شده مشــخصي اوراق

بفروشد.
باشد. قرضه اوراق تحويل يا و نقدي صورت به مي تواند قرارداد اين تسويه ©
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كـل بازده سوآپ

نرخ با ريسك اعتباري حساس به داراييهاي گروه از كل يك بازده ــامل ش ©

ميشود. معاوضه لايبور
ريســكهاي تا ــازد ميس قادر را ــنگين س وامهاي با بانك هاي قرارداد اين ©

متنوع سازند. را اعتباري خود
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التفاوت اختياراتاعتباريمابه

دارايي دو درآمدهاي التفاوت به روي ما معامله اي كه اختيار قرارداد نوع يك ©
ميشود. بسته

از مقدار از بيشــتر التفاوت مابه ميزان كه بود خواهد داراي بازدهي هنگامي ©

باشد. تعيين شده پيش
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معرفـي و هـوا: آب مشتقـات

ميشود: تعريف ذيل به صورت يك روز گرمايش) (درجه HDD ©

  HDD = max(۰ , ۶۵ - A)
ميشود: تعريف ذيل به صورت يك روز سرمايش) (درجه CDD ©

CDD = max (۰ , A - ۶۵)
در و يك روز طول در حرارت هوا درجه حداكثر حداقل و A ميانگين متغير ©

است. وهوايي مشخص موقعيت آب يك
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هـوا: محصـولات و مشتقـات آب

يا CDD صادره بر اختيار ــك ي يا آتي پيمان از عبارت رايج محصول ــك ي ©
است. تجمعي در طول يك ماه HDD

ريسك پوشش جهت انرژي شــركتهاي اغلب توسط هوا و آب مشــتقات ©
معين يك ماه طول نمودن در سرد يا كردن گرم نياز براي انرژي مورد حجم

ميروند. بكار
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انـرژي مشتقـات

انرژي: عمده منابع
نفـت
گـاز
بـرق
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نفـت مشتقـات

ميشد، شاخص سهام معامله سهام و بر مجازي كليه مشتقات صادره بهطور ©
قرار ــتد دادوس مورد بورس خــارج از بازارهاي در ــز ني خام ــت نف ــراي ب

ميگيرد.
بورس و (NYMEX) بورس نايمكس به ميتوان نفت خام رسمي بازارهاي از ©

نمود. اشاره (IPE) خام نفت بينالمللي
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طبيعـي گـاز مشتقـات

معيني تحويل حجم قرارداد از بورس، متداول خارج قرارداهاي نمونه از يك ©
است. ثابت تقريباً سرعت يك با و ماه در طبيعي گاز از

واحد ــورس نايمكس برحســب ۱۰،۰۰۰ ميليون ب در منعقده ــاي قرارداده ©
مي باشد. در مكان مشخص براي تحويل BTU انگليسي يعني حرارتي
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بـرق مشتقـات

ذخيره را آن نمي توان زيرا كرد تلقي غيرمعمول كالاي را يك برق اصولاً بايد ©
نمود.

عرضه موازنه كه است شده تقسيم كنترل ناحيه ۱۴۰ به آمريكا متحده ايالات ©
به اضافي نيروي هر كه طوري به ميگيرد. صورت نواحي اين در تقاضــا و
بازارهاي عمده پيدايش ــده عم دليل میشــود. فروخته ديگر كنترل نواحي

اضافي بود. برق نيروهاي همين انتقال نيز فروشي برق
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(ادامـه) بـرق مشتقـات

تا ميكند ايجاد قرارداد طرف يك براي را ــكان ام اين قرارداد متعارف ــك ي ©
در معين و محل در مشخص برق را با قيمت ســاعت مگاوات مقدار معيني

نمايد. دريافت خاص دوره
قراردادها: انواع ©

چرخشي معامله يا ماهانه، اختيار صورت روزانه ۷x۲۴ به ، ۵x۱۶ ، ۵x۸ ©
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نمايد؟ پوشش ريسك ميتواند انرژي توليد كننده چگونه

باشيم: داشته كنيد فرض ©
Y = a + bP + cT + e

مذكور: رابطه در
سود ماهانه = Y

انرژي قيمتهاي متوسط = P

ماه يك به مربوط دماي متغير تغييرات = T

اختلال مقدار خطا يا = e

نماييد. هوا اتخاذ آب و آتي پيمان در -c و آتي پيمان در -b معاملاتي موضع

مفيـد كارگـزاری شركـت
Mofid Brokerage co.



فصـل٢٠/١۵

هـوا و آب مشتقـات

اتكاي سنتي هستند. بيمه براي بديلي CAT اوراق قرضه ©
نرخ و مي شوند منتشر بيمه شركت تابعه شركت يك توسط قرضه اوراق اين ©

دارند. نرمال از بالاتر بهره
اصل و احتمالاً باشد بهره سطح معيني بالاتر خاص از نوع يك طلب چنانچه ©

ميگيرد. قرار استفاده مورد طلب پراداخت براي قرضه اوراق مبلغ
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20 فصـل پایـان
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