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فصـل ۴/٢

۴ فصــل

از ريسـك بـا استفـاده پوشـش
آتـي قراردادهـاي
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فصـل ۴/٣

پوششريسكموضعمعاملاتيخريدو فروش

مي دانيد شما است كه مناسب هنگامي خريد معاملاتي موضع ريسك پوشش ©
را آن داريد كه قيمت تمايل و ــد خري خواهيد را دارايي يك ــه در آينده ك

تثبيت كنيد.
مي دانيد شما است كه مناسب هنگامي فروش معاملاتي موضع ريسك پوشش ©
را آن داريد كه قيمت تمايل و فروخت خواهيد را آينده يك دارايي در كه

تثبيت كنيد.
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فصـل ۴/۴

مباحثـيلـه پوشـشريسـك

كنند تمركز ميكنند، فعاليت اصلي كه در آن كار و كسب بر بايد شركتها
ساير و نرخهاي ارز بهره، نرخ ريسك ناشي از كردن حداقل را براي مراحلي و

كنند. متغيرهاي بازار طي
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فصـل ۵/۴

مباحثـيعليـهپوششريسـك

تصميمات ميتوانند و هستند خوبي تنوعبخشــي داراي معمولاً ــهامداران س ©

نمايند. خود را اتخاذ ريسك پوشش
ريسك پوشــش به اقدام رقبا كه مواقعي در اســت ممكن پوشــش ريســك ©

شود. ريسك افزايش باعث نميكنند
صورتي در شود زيان حاصل ريسك پوشــش نتيجه در موقعيتي كه توضيح ©

است. ميشود خيلي مشكل سودآوري به دارايي پايه منجر كه
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فصـل ۶/۴

همگرايـيقراردادهـايآتـيبهنقـد
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فصـل ۴/٧

ريسـك مبنـا

است. نقد و آتي قرارداد بين تفاوت مبنا ©
قیمت نقدی و آتی بین قیمت قرارداد در مورد تفاوت ابهام و ــدم اطمینان ع ©

به ریسک مبنا می شود. منجر
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فصـل ۴/٨

راهبردپوششريسكدرموضعمعاملاتيخريد

فرض كنيد: ©
آتي قرارداد اوليه قيمت = F۱

آتي قرارداد نهايي قيمت = F۲
دارايي نهايي قيمت = S۲

معاملاتي خريد در موضــع اتخاذ طريق از را دارايي ــك ي آتي شــما خريد
ميدهيد. پوشش آتيها قرارداد

با: است مساوي دارایي يك هزينه
S۲ - ( F۲ - F۱) = F۱ مبنـا +
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فصـل ۴/٩

راهبردپوششريسكدرموضعمعاملاتيفروش

كنيد: فرض ©
آتي قرارداد اوليه قيمت = F۱

آتي قرارداد نهايي قيمت = F۲

دارايي نهايي قيمت = S۲
معاملاتي فروش در موضع اتخاذ طريق از را دارايي يك آتي فروش شــما

ميدهيد. پوشش آتيها قرارداد
است با: دارايي مساوي قيمت يك

S۲ + ( F۱ - F۲) = F۱ مبنـا +
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١٠/۴ فصـل

قراردادهـا انتخـاب

پوشش عمر از پايان بعد ولي نزديك ممكن حد تا كه ماه تحويل يك انتخاب ©
باشد. ريسك

داده پوشــش ريســك آن كه دارايي بر صادره آتي قرارداد هيچ كه هنگامي ©

آتي آن قيمت كه ميشود انتخاب قراردادي باشد، نداشته وجود شده است،
دو مبنا براي بنابراين است. دارايي قيمت با بالايي همبستگي ضريب داراي

دارد. وجود جزء
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١١/۴ فصـل

نسبـت بهينـهپوشـش ريسـك

از: است شود، عبارت داده پوشش بهينه بهصورت بايد ريسك كه از نسبتي

h S 
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t 

v 

v = ) 

پوشــش طول دوره در نقدي قيمت تغييرات يعني ،dS انحراف معيار vS ــه ك
ريسك.

دوره در طول آتي قراردادهاي قيمــت تغييرات يعني ، dF معيار انحــراف vF

ريسك. پوشش
ميباشد. dF و dS بين همبستگي t ضريب

مفيـد كارگـزاری شركـت
Mofid Brokerage co.



١٢/۴ فصـل

قراردادهايآتي شاخص سهام از استفاده پوشش ريسك با

فروخته شوند، بايد كه قراردادهايي تعداد بدره، يك ريســك پوشــش براي ©
از: است عبارت

N 
A 
P 

b = ) 

دارايي هاي ارزش A و آن بتاي ضريب b بدره، ارزش P مذكور رابطه در كه ©

آتي است. قرارداد پايه يك
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١٣/۴ فصـل

دلايلپوششريسكبدرهاوراقبهادار

مدت. كوتاه زماني دوره ــراي ب بازار روند از خــارج حركت در به ــل تماي ©
ارزانتر آن مجدد بازخريد فروش بدره و از اســت ممكن ريسك (پوشــش

باشد.)
داريد اعتقاد كه مناسب است (هنگامي ريسك سيستماتيك پوشش به تمايل ©

داشت.) خواهند به بازار نسبت بهتري شده، عملكرد انتخاب سهام كه
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١۴/۴ فصـل

مثـال

۱۰۰۰ با برابر S&P شاخص ارزش
دلار ميليون ۵ با برابر ارزش بدره

با ۱/۵ برابر بتاي بدره
اتخاذ S&P شاخص بر آتي صادره در قراردادهاي بايد معاملاتي موضع چه

داد؟ پوشش بتوان ريسك بدره را تا شود
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١۵/۴ فصـل

بتـا تغييـر

معاملاتي اتخاذ اســت چه موضــع ۰/۷۵ لازم به بدره ــاي بت كاهش ــراي © ب
شود؟

معاملاتي اتخاذ موضع چه لازم اســت ۲ به بتاي بدره ضريب براي افزايش ©
شود؟
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١۶/۴ فصـل

غلتانـدن پوشـش ريسـك بـهجلـو

ريسك پوشش عمر مدت قراردادهاي آتي، سري از يك ــتفاده با اس ميتوان ©
داد. افزايش را

متحمل وارد مي شويم، ديگر آتي قرارداد به آتي قرارداد از يك كه زمان هر ©

ميشويم. مبنا ريسك نوعي
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١٧/۴ فصـل

4 پایـان فصـل
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