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فصـل ۶/٢

۶ فصــل

سـوآپ
تاخـت] يـا معاوضـهاي [قـرارداد
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فصـل ۶/٣

سـوآپ قراردادهـاي ماهيـت

زماني مقاطع در نقدي جريانهاي معاوضه بر مبتنی اســت، توافقي ســوآپ
مشخص شده. مقررات و قوانين با مطابق آينده، مشخص در
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فصـل ۴/۶

(Plainvanilla) سـوآپنـرخبهـره پايـه

دريافت را شــش ماهه لايبور نرخ ــافت مايكروس آن طبق كه ــهاي توافقنام ©
۳ به مدت يكبار صورت هر شش ماه به ۵٪ در سال ثابت نرخ با مي كند و
بعدي اسلايد مينمايد. پرداخت دلار ميليون ۱۰۰ مبلغ روي اصل ــال بر س

جريانات نقدي را نشان ميدهد.
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فصـل ۵/۶

جريانـاتنقـديوروديمايكروسافـت

اسـت. دلار میلیـون بـه ارقـام

ثابتخالص نقدی نقدی متغییرجریانات نقدی لایبورجریانات تاریخنرخ

٪۴/۲Mar. ۵, ۲۰۰۱
-۰/۴۰-۲/۵۰+۲/۱۰٪۴/۸Sept. ۵, ۲۰۰۱
-۰/۱۰-۲/۵۰+۲/۴۰٪۵/۳Mar. ۵, ۲۰۰۲
+۰/۱۵-۲/۵۰+۲/۶۵٪۵/۵Sept. ۵, ۲۰۰۲
+۰/۲۵-۲/۵۰+۲/۷۵٪۵/۶Mar. ۵, ۲۰۰۳
+۰/۳۰-۲/۵۰+۲/۸۰٪۵/۹Sept. ۵, ۲۰۰۳
+۰/۴۵-۲/۵۰+۲/۹۵٪۶/۴Mar. ۵, ۲۰۰۴
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فصـل ۶/۶

كاربردهـاي معمـولازسـوآپ نـرخبهـره

از: سرمايهگذاري تغيير ©
نرخ بهره شناور به نرخ بهره ثابت -
ثابت بهره نرخ متغير به بهره نرخ -

از: بدهي تغيير ©
نرخ بهره شناور به نرخ بهره ثابت -
ثابت بهره نرخ متغير به بهره نرخ -
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فصـل ۶/٧

سـوآپمي كننـد. اينتـلومايكروسافـتبدهـيرا

MSIntel

LIBOR

5%

5/2%

LIBOR + 0/1%
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فصـل ۶/٨

نهادماليبـهعنـوانواسطهعمـلمي كنـد

MSIntel

LIBORLIBOR

5/015%4/985%

5/2%

LIBOR + 0/1%

F.I
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فصـل ۶/٩

اينتـلومايكروسافتدارايـيراسـوآپمي كننـد.

MSIntel

LIBOR

5%

4/7%

LIBOR - 0/25%
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١٠/۶ فصـل

به عنـوان واسطـهعمـلمي كنـد. (F.I)نهـادمالـي

MSIntel

LIBORLIBOR

5/015%4/985%

4/7%

LIBOR - 0/25%

F.I
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١١/۶ فصـل

مبحـثمزيـترقابتـي

نمايد. استقراض به نرخ متغير ميخواهد AAA شركت

نمايد. استقراض ثابت نرخ به ميخواهد BBB شركت

ثابـتمتغيـر

شش ماهـه لایبـور + ٪۰/۳۰٪۱۰/۰۰AAA شركـت

شش ماهـه لایبـور + ٪۱/۰۰٪۱۱/۲۰BBB شركـت
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١٢/۶ فصـل

قـراردادسـوآپ

BBBAAA

لایبور نرخ

9/95%

10%

لایبور + 1%
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١٣/۶ فصـل

قـراردادسـوآپبـاحضـورنهادمالـي

BBBAAA

لایبور لایبورنرخ نرخ

9/97%9/93%

10%

لایبور نرخ + 1%

F.I
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١۴/۶ فصـل

نقـدوبـررسي مزيـترقابتـي

در BBBCorp شــركتهاي AAACorp و براي ۰/۱۰٪ و ٪۱۱/۲ ــاي نرخه
است. شده پيشنهاد سال براي ۵ ثابت بازار نرخ هاي

صورت به متغير در بازار نرخهاي LIBOR + و ٪۱ LIBOR + ٪۰/۳ نرخهاي
است شركت مزبور پيشنهاد شده دو از هر يك نرخ هاي ششماهه به

لايبوري دارد كه نرخ با آن اختلاف به شركت بستگي BBBCorp ثابت نرخ
است. نموده مزبور استقراض نرخ آينده با در مزبور شركت
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١۵/۶ فصـل

ارزشگـذاريسـوآپنـرخبهـره

نرخ با قرضه اوراق ارزش تفاوت صورت به ميتوان را بهره نرخ سوآپهاي ©

قيمتگذاري كرد. نرخ بهره شناور، اوراق قرضه با ارزش و بهره ثابت
و گرفت نظر در FRA از بدرهاي به صورت ميتوان را سوآپها اين همچنين ©

نمود. ارزشگذاري
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١۶/۶ فصـل

ارزشگـذاريتحـتشرايـطسـوآپ

ميشوند. متداول ارزشگذاري شيوه به ثابت، نرخ بهره با قرضه اوراق ©
كه مي شود ارزشگذاري نكته اين به توجه با متغير، بهره نرخ با قرضه اوراق ©
خواهد اسمي ارزش بعدي داراي پرداخت تاريخ بعد از بلافاصله اوراق اين

بود.
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١٧/۶ فصـل

FRA ارزش گـذاري تحـت شرايـط

است. FRA يك بهره نرخ پرداختها در سوآپ دادوستد هرگونه ©

امروز آتي نرخهاي پيمان كرد، كه فرض ارزش گذاري اين ميتوان با را FRA ©

است. شده تحصيل

مفيـد كارگـزاری شركـت
Mofid Brokerage co.



١٨/۶ فصـل

سـوآپ نـرخ ارز مـورد يـك مثال در

پوند ۱۰،۰۰۰،۰۰۰ ــغ مبل اصل بر ٪۱۱ پرداخــت بر مبتني ــهاي توافقنام
۵ تا ــالانه س به صورت آمريكا دلار ۱۵،۰۰۰،۰۰۰ مبلغ اصل بر ٪۸ دريافت و

سال.
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١٩/۶ فصـل

مبـادلهاصـلمبلـغ

نمي شود. مبادله مبلغ اصل بهره، نرخ سوآپ قرارداد در ©

مي شود. سوآپ مبادله قرارداد و انتهاي ابتدا در مبلغ ارز، اصل سوآپ در ©
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٢٠/۶ فصـل

نقـدي جريانـات

£ پونـد
میلیـون حسب بر

$ دلار
میلیـون حسب سـالبر

+۱۰/۰۰-۱۵/۰۰۲۰۰۱
-۱/۱۰+۱/۲۰۲۰۰۲
-۱/۱۰+۱/۲۰۲۰۰۳
-۱/۱۰+۱/۲۰۲۰۰۴
-۱/۱۰+۱/۲۰۲۰۰۵
-۱۱/۱۰+۱۶/۲۰۲۰۰۶
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٢١/۶ فصـل

ارز سـوآپ كاربردهـاي

ديگر ارز قالب در سرمايه به ارز يك قالب در سرمايه يك تبديل ©
ديگر ارز قالب در بدهي به ارز يك صورت به بدهي تبديل ©
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٢٢/۶ فصـل

مزيـتنسبـيبـرايسوآپهـايارز

نمايد. استقراض (AUD) استرالياي دلار ميخواهد موتورز جنرال
استقراض نمايد. (USD) آمريكايي دلار ارز به كوانتس ميخواهد

AUDUSD

جنـرال موتورز٪۱۲/۶٪۵/۰

کوانتـس٪۱۳/۰٪۷/۰
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٢٣/۶ فصـل

ارز سوآپهـاي ارزشگـذاري

ارزشگذاري ميتوان نيز را ارز سوآپهاي بهره، نرخ ســوآپهاي به مثابه
اوراق عنوان بدره به چه قرضــه يا اوراق دو تفاوت بين صورت چه به ــود؛ نم

پيمان آتي.
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٢۴/۶ فصـل

پيمانهـايآتـي و سوآپ هـا

بستهبندي براي مناسب ــيوه مي توان به عنوان يك ش ســوآپ را يك قرارداد ©
گرفت. در نظر پيمان هاي آتي

است. شده تشكيل FRA ۶ از مثال ما، در بهره پايه نرخ سوآپ ©

۵ و نقدي مبلغ مبادله ــامل ش مثال ما ثابت) در براي ثابت (نرخ ســوآپ ارز ©

آتي ميباشد. پيمان
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٢۵/۶ فصـل

(ادامه) آتـي پيمانهـاي و سوآپهـا

پايه آتي ارزش پيمانهاي مجموع از اســت عبارت ســوآپ قرارداد ارزش ©
سوآپ. قرارداد

at) است. the money) (به قيمت) به صورت سوآپ قرارداد ابتدا در ©

برندارد. هزينه اي در هيج سوآپ قرارداد ورود در -يعني
سوآپ قرارداد پايه آتي همه پيمانهاي كه بدين معني نيســت فوق -مطلب

هستند. قيمت) (به ارزش داراي ابتدا در
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٢۶/۶ فصـل

اعتبـاري سـوآپ

صفر است. شركت براي آن ارزش سوآپ، قرارداد در ابتداي ©

منفي يا مثبت است ممكن ســوآپ ارزش در زمان آينده، و زمان با گذشــت ©
باشد.

شركت صورت اين در باشد، مثبت شركت براي ارزش ســوآپ كه هنگامي ©

ميگيرد. قرار اعتباري ريسك معرض در
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٢٧/۶ فصـل

۶ فصـل پایـان
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