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فصـل ٢/٨

۸ فصــل

سهـام اختيـارات قيمـت ويژگي هـاي
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فصـل ٣/٨

تعريـف

آمريكايي. خريد اختيار قيمت :C ©

فروش آمريكايي. قيمت اختيار :P ©
اختیار. سررسید تاریخ در سهام قيمت :ST ©

ميشود. پرداخت اختيار عمر طول در كه نقدي سودهاي فعلي ارزش :D ©

پيوسته. مركب صورت به T سررسيد براي ريسك بدون بهره نرخ : r ©

اروپایی. خريد اختيار قيمت : c ©

اروپایی. فروش اختيار قيمت : p ©

حاضر. حال در سهام قيمت :S۰ ©

توافقی. قيمت :X ©

اختیار. عمر طول :T ©

قیمت سهام. v: نوسانپذیری ©
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فصـل ٨/۴

متغيرهـايذيـلبرقيمـتاختيـار تأثيرهريـكاز
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فصـل ٨/۵

مقابـلاروپايـي اختيـاراتآمريكايـيدر

است. آن نظير اروپايي معامله برابر با اختيار حداقل آمريكايي اختيار يك ارزش

C H c

P H p
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فصـل ٨/۶

فرصـتآربيتـراژي؟ اختيـاراتخريـد:

كه: كنيد فرض ©
S۰ = ۲۰ c = ۲۰

r = ٪۱۰ T = ۱

D = ۰ X = ۱۸
وجود دارد؟ آربيتراژي فرصت حساب اين آيا با ©
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فصـل ٧/٨

اروپايـي؛ پاييـنبرايقيمتهـاياختيارخريـد كرانـه
بـدونپرداختسودنقـدي

C H S۰ - Xe-rT
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فصـل ٨/٨

فرصـتآربيتـراژي؟ اختيـاراتفـروش:

كه: كنيد فرض ©
S۰ = ۳۷ c = ۱
r = ٪۵ T = ۰/۵
D = ۰ X = ۴۰

وجود دارد؟ آربيتراژي فرصت حساب اين آيا با ©
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فصـل ٩/٨

اروپايي؛ فروش اختيار قيمتهاي براي پايين كرانه
سودنقدي پرداخت بدون

p H Xe-rT - S۰
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١٠/٨ فصـل

بدونپرداختسودنقدي رابطه برابريفروش-خريد؛

بگيريد: نظر در را ذيل بدره دو ©

فعلي نقدي ارزش مبلغ ــهام + س بر صادره اختيار خريد اروپايي : A بدره -
توافقي. قيمت

سهام + سهام بر صادره اروپايي فروش اختيار : C بدره -
با: است برابر اختيار معاملهها از ارزش هريك سررسيد، تاريخ در ©

max (ST , X )

داريم: يعني باشد. برابر حاضر بدره در حال دو اين ارزش بايد بنابراين ©
Ce + Ke-rT = Pe + S۰
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١١/٨ فصـل

فرصتهـايآربيتـراژي

كه: كنيد فرض ©
S۰ = ۳۱ c = ۳

r = ٪۱۰ T = ۰/۲۵
D = ۰ X = ۳۰

است؟ چگونه زیر حالت دو از یک هر در آربیتراژی فرصتهای احتمال ©
p = ۲/۲۵?
p = ۱?
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١٢/٨ فصـل

سررسيـد زودتـر از موعـد اعمـال

ميبايد آمريكايي ــار اختي فرصت وجود دارد كه اين مواقع برخــي ــولاً معم ©
شود. اعمال سررسيد تاريخ از زودتر

ســهامي بر صادره در مورد اختيار خريد آمريكايي دارد وجود كه ــتثنايي اس ©
نميپردازد. نقدي سود كه است

شود. اعمال زمان سررسيد از زودتر هرگز نبايد اختيار اين ©
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١٣/٨ فصـل

موقعيـت اعمـال اختيـار

آمريكايي: خريد اختيار براي ©
S۰ = ۱۰۰ T = ۰/۲۵ X = ۶۰ D = ۰

نماييد؟ اعمال سررسيد از زودتر بايد آيا
كار مي بايست انجام دهيد؟ چه ذيل دو حالت از هر يك شما در ©

نگه داريد. ديگر سهماه براي را سهام شما ميخواهيد .۱
ندارد. ديگر را نگهداري براي سه ماه كه سهام ارزش فكر نميكنيد شما .۲
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١۴/٨ فصـل

سررسيد موعد از قبل خريد اختيار اعمال عدم دلايل
(عدم پرداخت سود)

نيست. بخش رضايت سهام درآمد ©

مي اندازيم. تاخير توافقي را به قيمت پرداخت ©
به پايينتر سهام قيمت سقوط برابر در تضمين نوعي خريد نگهداري اختيار ©

است. توافقي قيمت از

مفيـد كارگـزاری شركـت
Mofid Brokerage co.



١۵/٨ فصـل

آيابايداختياراتفروشاروپاييزودترازموعداعمالشوند؟

باشيم: داشته كنيد فرض
D = ۰ X = ۱۰۰ r = ٪۱۰ T = ۰/۲۵ S۰ = ۶۰

دارد؟ آمريكايي وجود فروش اختيار موعد از زودتر اعمال منافعي براي آيا
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١۶/٨ فصـل

تأثيرپرداختسودبركرانههايپايينقيمت هاياختيارات

C H S۰ - D - Xe-rT

p H D + Xe-rT - S۰
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١٧/٨ فصـل

بسـطرابطـهبرابـريفـروش-خريـد

D = ۰ آمريكايي: اختيارات ©

S۰ - X < C - P < S۰ - Xe-rT

D > ۰ اروپايي: اختيارات ©

c + D + Xe-rT = P + S۰
D > ۰ آمريكايي: اختيارات ©

S۰ - D - X < C - P < S۰ - Xe-rT
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١٨/٨ فصـل

8 پایـان فصـل
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